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Audit Committee Meeting    Held on  Thursday, November 12, 2015  Catholic Education Centre  570 West Hunt Club Road 



  M I N U T E S    R E G U L A R  S E S S I O N    ATTENDANCE 



   



Committee   Members  Present 



Brian Coburn, Trustee and Audit Committee Chairperson  Elaine McMahon, Chairperson of the Board  Bailey Church, External Member  Duane McNair, External Member 



 



Committee   Members  Absent 



BettyAnn Kealey, ViceChairperson of the Board 



 



 



Others  Present: 



Doreen Hume, Deloitte LLP  Charles Castonguay, Deloitte LLP  Line Robitaille, Regional Internal Audit Manager  Pasquale L’orfano, Internal Auditor  Gayle Carrozzi, Manager of Finance  David Leach, Superintendent of Finance and Administration 



    A.   CALL TO ORDER 



  The meeting was called to order by Brian Coburn, Audit Committee Chairperson, at 6:07 p.m. 



   



B.    PRAYER 



  Brian Coburn led the attendees in prayer. 



 



 



  Audit Committee: Minutes (Regular Session)  Nov 12, 2015



 



      C.    APPROVAL OF REGULAR SESSION AGENDA 



  It was moved by Bailey Church, seconded by Elaine McMahon, that the Regular Session  Agenda for the meeting of November 12, 2015, be approved as presented. 



  CARRIED  D.   DECLARATIONS OF CONFLICT OF INTEREST 



  None were reported. 



  E.   RESOLVE TO CLOSED SESSION 



  It was moved by Duane McNair, seconded by Elaine McMahon, that the Audit Committee  resolve into Closed Session at 6:10 p.m.  CARRIED 



  The Committee returned to the Regular Session at 7:05 p.m. 



  G.   CONFIRMATION OF REGULAR SESSION MINUTES 



  It was moved by Bailey Church, seconded by Duane McNair, that the Regular Session  Minutes of the Audit Committee meeting of September 17, 2015, be adopted as presented. 



  CARRIED 



  H.     NEW BUSINESS (REGULAR SESSION) 



     Internal Audit 



  1. Enrolment Audit – Final Report, July 2015 (Executive Summary) 



  Line Robitaille, Regional Internal Audit Manager, accompanied by Pasquale L’orfano Internal Auditor,  presented to the Audit Committee an Executive Summary of their Final Enrolment Audit Report dated  July 22, 2015.    Such Executive Summary included an introduction, referenced the objective and scope of the audit,  summarized key observations and recommendations and concluded that no areas of risk were  uncovered which had not been previously identified in the Board’s risk assessment. The audit did find  however that moderate issues exist with the effectiveness of controls and their associated processes  due to the significance of observations regarding programming/minutes of instruction.    It was noted however that since the completion of the audit, all audit recommendations have been  considered by management and appropriate action plans have been put into place.     
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    It was moved by Bailey Church, seconded by Elaine McMahon, that the Enrolment Audit  – Executive Summary dated July 22, 2015 from the Regional Internal Audit Manager, be  received.   CARRIED 



  External Audit 



  1. and 1a)  Draft Audited Consolidated Financial Statements for the yearended August 31, 2015 



  The Audit Committee was provided with a presentation by the Board’s Superintendent of  Finance and Administration in regards to the “draft” Audited Consolidated Financial Statements  for the yearended August 31, 2015.    The presentation focused on the following major topics:  1) statement presentation; 2) new  items for 2015; 3) financial statement highlights; 4) financial statement commentary, and 5) a  recommendation for consideration by the Audit Committee.    Significant financial statement highlights include: 1) a favourable audit report for 2015; 2)  compliance with all Ministry of Education funding model restrictions; 3) total accumulated  surplus of $73.6 million (both available and unavailable for compliance); 4) a decrease of $5.1  million in operating accumulated surplus funds (excluding consolidated entities) and 5) school  renewal surplus funds totaling $6.9 million unchanged in amount from last year.    Questions by Committee members were addressed as part of the presentation.    It was moved by Bailey Church, seconded by Duane McNair, that the draft Audited  Consolidated Financial Statements for the yearended August 31, 2015 and related  presentation by Finance and Administration, be received.  CARRIED 



  1. b)   Deloitte LLP 2015 Audit Results – Public Session Report 



  Doreen Hume, Audit Partner, accompanied by Charles Castonguay, Manager, presented to the Audit  Committee a Public Session report dated November 12, 2015 regarding the “2015 Audit results”.    Such report summarized the main findings from their recently completed audit examination. Overall  there are no major issues to report and Deloitte LLP is prepared to issue a favourable yearend audit  report once the usual referenced outstanding items have been satisfactorily completed. 



  It was moved by   Elaine McMahon, seconded by Bailey Church, that the 2015 Audit  results – Public Session report dated November 12, 2015 from Deloitte LLP, be received. 



  CARRIED 
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      1. c)   Recommendation to Board of Trustees    Pursuant to the aforementioned presentations and related discussion, the below noted motion  was presented to the members of the Audit Committee.    It was moved by Elaine McMahon, seconded by Duane McNair, that the following motion  be forwarded to the Board of Trustees for approval:    “THAT the Ottawa Catholic School Board Consolidated Financial Statements for the  yearended August 31, 2015, as audited and reported upon by Deloitte LLP, be approved.    CARRIED    Other 



  1. Audit Committee Meeting Schedule and Agenda Topics (20152016) 



  Superintendent Leach reviewed and discussed the Audit Committee Meeting Schedule and  Agenda Topics for 20152016.  Such checklist is intended to assist the Committee in planning  its annual activities and meeting agenda so as to ensure its discharge of all its responsibilities  as detailed in Ontario Regulation 361/10.    Following a review and discussion of same the following motion was presented. 



  It was moved by Bailey Church,   seconded by Elaine McMahon, that the Audit  Committee Meeting Schedule and Agenda Topics Status Report dated November 12,  2015, be received.  CARRIED 



  2. Report on Statutory Obligations 



  A Report on Statutory Obligations was presented to Audit Committee members, for their  information, confirming that all statutory obligations, such as the remittance of required  employer and employee source deductions and financial/informational reporting obligations  and timelines, have been satisfied. 



  It was moved by Bailey Church, seconded by Duane McNair, that the Report on  Statutory Obligations dated October 30, 2015, be received. 



  CARRIED 



  3. Annual Report to the Board of Trustees    A report to the Board of Trustees is to be completed and submitted annually by the Audit  Committee in accordance with Ontario Regulation 361/10.    Audit Committee: Minutes (Regular Session)  Nov 12, 2015



 



    A draft of such report addressing membership, meetings, independence, training and work  performed in the areas of internal audit, external audit and other matters, was provided to the  Audit Committee by Superintendent Leach for its review and consideration. It was further  noted that reference to an Audit Committee Education Session on May 28, 2015 needs to be  removed insofar as such session was in fact deferred to the meeting of September 17, 2015.    Following a discussion with Committee members the draft report was approved as amended.    It was moved by Bailey Church, seconded by   Duane McNair, that the draft Audit  Committee 2015 Annual Report as amended be approved for submission to the  Ottawa Catholic School Board.  CARRIED    4. Annual Report to the Ministry of Education     A report to the Ministry of Education is to be completed and submitted annually by the Audit  Committee in accordance with Ontario Regulation 361/10.    A draft of such report addressing internal audit work completed including an enrolment audit  was provided to the Audit Committee by Superintendent Leach for its review and  consideration.  Following a discussion with Committee members, the draft report was  approved for forwarding to the Board of Trustees and on to the Ontario Ministry of Education.    It was moved by Elaine McMahon, seconded by Bailey Church,   that the draft Audit  Committee 2015 Annual Report to the Ministry of Education be approved for  submission to the Ottawa Catholic School Board and forwarding to the Ministry  of Education.  CARRIED    5. Regular and Closed Session Agenda Items  Revised    Superintendent Leach provided to Committee members, as part of the printed agenda,  proposed revisions to the Audit Committee Listing of Regular and Closed Session Agenda  Items.    Revisions include the movement of the regular BPS Procurement Exemptions and Exceptions  Annual Report from the Regular to Closed Session due to confidentiality/nondisclosure  provisions within various bidders contract documents. Also to be moved from Regular to  Closed Session are certain External Audit report communications requirements and  Accounting update references insofar as the Executive Summary presented in Regular  Session presently incorporates same as may be appropriate.    It was moved by Elaine McMahon, seconded by   Duane McNair, that the revised  summary of Regular and Closed Session Agenda Items as proposed November 12,  2015, be approved.  CARRIED     
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      I.  OTHER    On behalf of the Audit Committee, Brian Coburn, Chairperson, took the opportunity to thank  Management, External and Internal Audit staff members for their outstanding work for the Ottawa  Catholic School Board this past year. It is sincerely appreciated.    J. INFORMATION ITEMS (REGULAR SESSION)   – None.    K. NEXT MEETING    Thursday, June 2, 2016    L. ADJOURNMENT 



  It was moved by Elaine McMahon, seconded by Duane McNair, that the Audit Committee  meeting be adjourned at 7:35 p.m.  CARRIED 
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