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COMPANY UPDATE



TRUE CORPORATION PCL (TRUE) 17 May 2018



HOLD Narrowing the net loss, subscriber base expanded



12M Target Price: Bt7.10 Closing price: Bt7.30 Upside/downside -2.7%



TRUE reported narrowing of its consolidated net loss to Bt3 8 6 . 7 m. Total



Sector TELECOMMUNICATION Paid-up shares (shares mn) 133,473 Market capitalization (Bt mn) 256,588 Free float (%) 31.23 12-mth daily avg. turnover (Bt mn) 870.13 12-mth trading range (Bt) 8.05/5.00



revenue increased 2.6% YoY, while total cost of service decreased 2.8% YoY thanks to decrease in both regulatory cost and operating expenses. Moreover, the net addition both prepaid and postpaid increased 4 1 2 k QoQ, partially thanks to the former DTAC subscribers. TRUE will transfer assets to DIF, consisting of telecom towers and fiber optic cables. According to our estimates, the company will earn around Bt26.0bn and realize revenue in 2Q18. However, we believe the current share price has reflected all information about its future



Major shareholders (%) CP GROUP CHINA MOBILE USB AG HONGKONG



19.62 13.47 9.02



earnings from asset sales Meanwhile, the negative sentiment is expected to weigh on telecom stocks during the auction period. Therefore, we maintain our "HOLD" rating and revised target price from Bt6.60 to Bt7.10, reflecting higherthan-expected subscribers and lower-than-expected cost reduction.



Financial highlights End of Dec 31 Revenue (Bt mn) Normalized profit (Bt mn) Net profit (Bt mn) Normalized EPS (Bt) EPS (Bt) Norm. profit grow th (%) EPS grow th (%) P/E (x) P/BV (x) EV/EBITDA (x) DPS (Bt) Dividend yield (%) ROE (%)



2016 2017 2018E 2019E 124,719 135,020 152,126 164,417 -2,814 -4,211 -4,529 -2,772 -2,814 2,323 21,471 -2,772 -0.08 -0.13 -0.14 -0.08 -0.08 0.07 0.64 -0.08 -163.8% -49.6% -7.5% 38.8% -147.0% 182.5% 824.5% -112.9% N.A. 104.9 11.3 N.A. 1.9 1.8 1.6 1.6 9.8 8.5 9.2 9.3 0.00 0.03 0.20 0.00 0.0% 0.4% 2.7% 0.0% -2.7% 1.8% 15.1% -1.9%



Source: SETSMART, AWS



Thailand Research Department Mr. Nutchapol Cheevavichawalkul License, No. 46377 Tel: 02-680-5094



Narrowing the net loss, subscriber base expanded TRUE reported narrowing of its consolidated net loss to Bt3 8 6 . 7 m. Total revenue increased 2.6% YoY, while total cost of service decreased 2.8% YoY thanks to decrease in both regulatory cost and operating expenses. Moreover, the net addition both prepaid and postpaid increased 412k QoQ, partially thanks to the former DTAC subscribers. However, the ARPU slightly decline QoQ due to the higher-than-expected subscribers. Sale of additional assets to DIF TRUE will transfer assets to DIF, consisting of 2,589 telecom towers and fiber optic cables for a length of appx 8 ,0 1 7 km. According to our estimates, the company will earn around Bt2 6 . 0 bn and realize revenue in 2 Q1 8 , which considered a positive catalyst for company to reduce their financial burden. TRUE boosts global bandwidth with B3.6bn investment TRUE spend Bt3.6bn to invest in submarine cable to capitalize on growing demand for international bandwidth and is expected to be completed by 4Q20. The core benefit is to boost its international internet network capacity by reducing reduce network traffic and make it less dependent on Malaysia. Maintain “HOLD” We maintain our "HOLD" rating and revised target price from Bt6.60 to Bt7.10, reflecting higher-than-expected subscribers and lower-than-expected cost reduction. We maintain our assumption that TRUE will not get any additional spectrum license from upcoming auction. We believe the current share price has reflected all information about its future earnings from asset sales Meanwhile, the negative sentiment is expected to weigh on telecom stocks during the auction period.



โปรดอ่านหมายเหตุทา้ ยบทวิเคราะห์นี้
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COMPANY UPDATE



TRUE CORPORATION PCL (TRUE) 17 May 2018



Key Items Operational statistics Service revenue excl. IC ('000) Service revenue Network rental Subscribers ('000) Postpaid Prepaid Net additions ('000) Postpaid Prepaid ARPU (Bt/subscriber/month) Postpaid Prepaid TrueOnline FBB Subscribers ('000) Broadband Internet Net additions ('000) Broadband Internet ARPU (Bt/subscriber/month) Broadband Internet TrueVision Subscribers ('000) Blended ARPU (Bt/subscriber/month) Blended



Results review FY December 31 (Bt mn) Total revenue Cost of goods sold Gross profit SG&A expense Operating profit Share of G/L of associate and JVs Other income EBIT Financial costs Pretax profit Income tax expenses Profit before MI Minority interests Normalized profit Extra-ordinary items Net Profit EBITDA Normalized EPS (Bt) Net EPS (Bt) Financial ratio (%) EBITDA margin Gross profit margin SG&A expense Normalized profit margin Net profit margin



โปรดอ่านหมายเหตุทา้ ยบทวิเคราะห์นี้



2Q16 25,936 21,876 4,060 21,473 5,306 16,166



3Q16 26,505 22,566 3,939 22,607 5,520 17,087



4Q16 26,739 22,800 3,939 24,526 6,060 18,465



1Q17 27,593 23,665 3,928 25,764 6,259 19,505



2Q17 28,785 24,021 4,764 26,188 6,494 19,694



3Q17 28,125 24,533 3,592 26,717 6,699 20,018



4Q17 28,223 24,805 3,418 27,220 6,880 20,340



1Q18 28,425 25,004 3,421 27,632 7,075 20,557



245 868



214 921



540 1,378



199 1,040



235 189



205 324



181 322



195 217



507 127



506 127



507 116



500 113



486 119



479 118



476 117



474 116



2,557



2,657



2,769



2,883



2,963



3,041



3,154



3,269



101



100



112



114



80



78



113



115



660



590



591



600



600



602



615



618



3,370



3,779



3,930



4,074



4,070



4,006



3,965



4,007



389



368



354



317



308



308



311



310



1Q17 4Q17 1Q18 32,457 34,481 33,286 (25,155) (26,167) (24,324) 7,302 8,314 8,963 (8,488) (8,758) (8,673) (1,187) (444) 289 1,796 499 1,020 864 2,280 (116) 1,473 2,336 1,193 (2,080) (1,857) (1,846) (608) 478 (652) (538) (1,621) 243 (1,145) (1,143) (409) (6) 20 23 (1,152) (1,123) (387) 6,534 (1,152) 5,411 (387) 7,326 9,060 9,008 (0.03) (0.03) (0.01) (0.03) 0.16 (0.01) 22.6% 22.5% 26.2% -3.5% -3.5%



26.3% 24.1% 25.4% -3.3% 15.7%



27.1% 26.9% 26.1% -1.2% -1.2%



%YoY 2.6%



%QoQ -3.5%



22.7%



7.8%



124.4%



165.2%



-19.0%



-48.9%



-7.4% -236.4% 64.3%



64.2%



66.4%



65.6%



66.4% -107.1% 23.0% -0.6% 66.4% 65.6% 66.4% -107.1%



2017 135,020 (102,360) 32,660 (33,306) (645) 3,154 2,883 5,392 (8,294) (2,902) (1,316) (4,218) 6 (4,211) 6,534 2,323 41,658 (0.13) 0.07



2018 152,126 (116,457) 35,669 (36,614) (945) 3,248 3,027 5,331 (8,452) (3,122) (1,415) (4,537) 8 (4,529) 26,000 21,471 37,088 (0.14) 0.64



%YoY 12.7%



824.5% 11.0% 7.5% 824.5%



30.9% 24.2% 24.7% -3.1% 1.7%



24.4% 23.4% 24.1% -3.0% 14.1%



-6.5% -0.7% -0.6% 0.1% 12.4%



9.2% -46.5%



-1.1% -7.6% -7.6% -7.5%
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COMPANY UPDATE



TRUE CORPORATION PCL (TRUE) 17 May 2018



Income Statement (Btmn) Year to 31 Dec 2015 Total revenue 118,781 Cost of goods sold (90,577) Gross profit 28,203 SG&A (23,596) Operating Profit 4,608 Share of gain (loss) of joint venture 1,414 Other income 2,159 EBIT 8,180 Financial cost (3,529) Pretax profit 4,652 Income tax expenses (251) Minority interests 11 Normalized profit 4,412 Extraordinaries items 0 Net profit 4,412 EBITDA 28,125 Normalized EPS (Bt) 0.18 Net EPS (Bt) 0.18 DPS (Bt) 0.00 Statement of Financial Position (Btmn) Year to 31 Dec 2015 Current Assets 77,807 Non-current Assets 205,717 Total assets 283,525 Current Liabilities 112,226 Non-current Liabilities 96,092 Total liabilities 208,318 Paid-up capital 98,432 Retained Earnings (22,363) Total equity 75,207 Total liabilities and equity 283,525 BVPS (Bt) 3.03



โปรดอ่านหมายเหตุทา้ ยบทวิเคราะห์นี้



2016 2017 2018E 2019E 124,719 135,020 152,126 164,417 (95,600) (102,360) (116,457) (125,785) 29,120 32,660 35,669 38,632 (29,611) (33,306) (36,614) (37,500) (492) (645) (945) 1,132 4,609 3,154 3,248 3,346 (268) 2,883 3,027 3,179 3,849 5,392 5,331 7,657 (6,166) (8,294) (8,452) (9,571) (2,317) (2,902) (3,122) (1,915) (490) (1,316) (1,415) (868) (7) 6 8 10 (2,814) (4,211) (4,529) (2,772) 0 6,534 26,000 0 (2,814) 2,323 21,471 (2,772) 31,929 41,658 37,088 40,541 (0.08) (0.13) (0.14) (0.08) (0.08) 0.07 0.64 (0.08) 0.00 0.03 0.20 0.00 2016 122,678 326,282 448,960 160,844 156,389 317,233 133,473 (27,288) 131,728 448,960 3.93



2017 117,812 347,499 465,311 197,913 133,195 331,108 133,473 (25,073) 134,203 465,311 4.00



2018E 139,153 350,591 489,744 223,096 114,645 337,741 133,473 (7,895) 151,203 488,944 4.51



2019E 127,919 369,889 497,809 244,754 104,592 349,345 133,473 (10,668) 148,463 497,809 4.43
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COMPANY UPDATE



TRUE CORPORATION PCL (TRUE) 17 May 2018



Quarterly Income Statement (Btmn) Year to 31 Dec 1Q17 Total revenue 32,457 Cost of goods sold (25,155) Gross profit 7,302 SG&A (8,488) Operating Profit (1,187) Share of G/L of associate and JVs 1,796 Net other income/expenses 864 EBIT 1,473 Financial cost (2,080) Pretax profit (608) Income tax expenses (538) Minority interests (6) Normalized profit (1,152) Extraordinaries items 0 Net profit (1,152) EBITDA 7,326 Normalized EPS (Bt) (0.03) Net EPS (Bt) (0.03)



2Q17 34,942 (26,314) 8,628 (8,226) 402 432 63 898 (2,241) (1,343) 94 3 (1,245) 0 (1,245) 8,704 (0.04) (0.04)



3Q17 33,141 (24,724) 8,416 (7,833) 583 427 (324) 685 (2,115) (1,430) 749 (11) (691) 0 (691) 8,949 (0.02) (0.02)



4Q17 34,481 (26,167) 8,314 (8,758) (444) 499 2,280 2,336 (1,857) 478 (1,621) 20 (1,123) 6,534 5,411 9,060 (0.03) 0.16



1Q18 33,286 (24,324) 8,963 (8,673) 289 1,020 (116) 1,193 (1,846) (652) 243 23 (387) 0 (387) 9,008 (0.01) (0.01)



Key Financial Ratios Year to 31 Dec Sales growth (%) Normalized profit growth (%) Net profit growth (%) Normalized EPS growth (%) EPS growth (%) Gross margin (%) Operating margin (%) EBITDA margin (%) Normalized profit margin (%) Net profit margin (%) Effective tax rate (%) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA Net Debt to equity (x) P/E (x) P/BV (x) Dividend Yield (%)



2016 5.00 (163.80) (163.80) (147.05) (147.05) 23.35 (0.39) 25.60 (2.26) (2.26) (21.13) (0.77) (2.74) 9.78 0.52 N.A. 1.86 0.00



2017 8.26 49.64 182.52 49.64 182.52 24.19 (0.48) 30.85 (3.12) 1.72 (45.33) 0.51 1.76 8.47 0.81 104.88 1.82 0.42



2018E 12.67 7.53 824.48 7.53 824.48 23.45 (0.62) 24.38 (2.98) 14.11 (45.33) 4.50 15.12 9.25 0.66 11.34 1.62 2.74



2019E 8.08 (38.78) (112.91) (38.78) (112.91) 23.50 0.69 24.66 (1.69) (1.69) (45.33) (0.56) (1.86) 9.30 0.90 N.A. 1.65 0.00



โปรดอ่านหมายเหตุทา้ ยบทวิเคราะห์นี้



2015 8.76 209.52 209.52 673.80 673.80 23.74 3.88 23.68 3.71 3.71 5.40 1.70 6.09 9.50 1.16 40.72 2.41 0.00
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CG Report



รายงานการประเมินการกากับดูแลกิจการ (CGR) 2560 ADVANC AKP ANAN AOT AP BAFS BANPU BAY BCP BTS BWG



CFRESH CHO CK CNT CPF CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC



DTC EASTW EGCO GC GCAP GFPT GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA



HMPRO ICC ICHI INTUCH IRPC IVL JSP KBANK KCE KKP KTB



KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NCH NKI NYT OTO



PHOL PLANB PPS PRANDA PRG PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC



PYLON Q-CON QH QTC RATCH ROBINS SAMART SAMTEL SAT SC SCB



SCC SCCC SDC SE-ED SIS SITHAI SNC SPALI SPRC SSSC STEC



SVI SYNTEC TCAP THANA THCOM THREL TISCO TKT TMB TNDT TOP



TRC TRUE TSC TTCL TU TVD UV VGI WACO WAVE



2S AAV ACAP AGE AH AHC AIRA AIT ALT AMANAH AMATA AMATAV APCO ARIP ASIA ASIMAR ASK ASP AUCT AYUD



BBL BCPG BDMS BEC BEM BFIT BJC BJCHI BLA BOL BROOK BRR BTW CEN CENTEL CGH CHARAN CHEWA CHG CHOW



CI CIG CIMBT CKP CM CNS COL COM7 CPI CSC CSP CSS DCC EA EASON ECF ECL EE EPG ERW



FN FNS FORTH FPI FSMART FVC GBX GEL GLOBAL GLOW HARN HOTPOT HYDRO ILINK INET IRC IT ITD JWD K



KGI KKC KOOL KSL KTIS L&E LALIN LANNA LH LHK LIT LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MAKRO MALEE MBKET



MC MEGA MFC MFEC MOONG MSC MTI MTLS NOBLE NOK NSI NTV NWR OCC OGC OISHI ORI PAP PATO PB



PCSGH PDI PE PG PJW PLANET PLAT PM PPP PREB PRINC PT RICHY RML RS RWI S S&J SABINA SALEE



SAMCO SAWAD SCG SCI SCN SEAFCO SEAOIL SENA SFP SIAM SINGER SIRI SMK SMPC SMT SNP SORKON SPC SPI SPPT



SR SSF SST STA STPI SUC SUSCO SUTHA SWC SYMC SYNEX TAE TAKUNI TASCO TBSP TCC TEAM TFG TGCI THAI



THANI THIP THRE TICON TIPCO TIW TK TKN TKS TMC TMI TMILL TMT TNITY TNL TOG TPAC TPCOR TRT TRU



TSE TSR TSTE TSTH TTA TTW TVI TVO TWP TWPC U UAC UMI UP UPF UPOIC UWC VIH VNT WICE



WINNE XO YUASA ZMICO



AEC AEONTS AF AJ AKR ALLA ALUCON AMA AMARIN AMC APURE AQUA ARROW AS ASEFA



ASIAN ASN ATP30 AU BA BCH BEAUTY BH BIG BIZ BLAND BPP BR BROCK BTC



BTNC CBG CCET CCP CGD CITY CMR COLOR COMAN CPL CSR CTW CWT DCON DIGI



DNA EFORL EKH EPCO ESSO ETE FE FER FOCUS FSS GENCO GIFT GJS GLAND GSTEL



GTB GYT HPT HTC HTECH IFS IHL INSURE IRCP J JMART JMT JUBILE KASET KBS



KCAR KIAT KWC KYE LDC LEE LPH MATCH MATI M-CHAI MDX METCO MGT MILL MJD



MK MODER MPG NC NCL NDR NEP NETBAY NPK NPP NUSA OCEAN PDG PF PICO



PIMO PK PL PLE PMTA PRECHA PRIN PSTC QLT RCI RCL RJH ROJNA RPC S11



SANKO SAPPE SCP SE SGP SKR SKY SLP SMIT SOLAR SPA SPCG SPG SPVI SQ



SRICHA SSC STANL SUPER SVOA T TACC TCCC TCMC TFD TIC TLUXE TM TMD TNP



TNR TOPP TPA TPBI TPCH TPIPL TPOLY TPP TRITN TTI TVT TYCN UOBKH UPA UREKA



UT VIBHA VPO VTE WIIK WIN



รายงานการประเมินการกากับดูแลกิจการ (CGR) การเปิ ดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริ มสถาบันกรรมการบริ ษัทไทย (IOD) ในเรื่ องการ กากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็ นการดาเนินการตามนโยบายของสานักงาน คณะกรรมการกากับหลักทรัพย์และตลาดลักทรัพย์ โดยการสารวจของ IOD เป็ นการสารวจ และ ประเมินจากข้ อมูลของบริ ษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาด หลักทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิ ดเผยต่อสาธารณะ และเป็ นข้ อมูลทีผ้ ลู งทุน ทัว่ ไปสามารถเข้ าถึง ได้ ดังนั ้น ผลสารวจดังกล่าวจึงเป็ นการนาเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้ เป็ นการ ประเมินการปฏิบตั ิ และมิได้ มีการใช้ ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึง่ ผลการสารวจดังกล่าว เป็ นผลการสารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกากับดูแลกิจการบริ ษัทจดทะเบียนไทยเท่านั ้น ดังนั ้น ผลการสารวจจึงอาจเปลีย่ นแปลงได้ ภายหลังวันดังกล่าว ทั ้งนี ้ บริ ษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จากัด มิได้ ยืนยันหรื อรับรองถึงความถูกต้ องของผลสารวจดังกล่าวแต่อย่างใด



ช่วงคะแนน 90 – 100 80 – 89 70 – 79 60 – 69 50 – 59 Below 50



สัญลักษณ์



No logo given



ความหมาย ดีเลิศ ดีมาก ดี ดีพอใช้ ผ่าน N/A



ข้อมูล Anti-Corruption Progress Indicator ของบริษัทจดทะเบียน 2560 ปร ะกาศเจตนาร มณ์ CAC 2S A ABC ABICO ACAP AEC AF AGE AH AI AIE AIRA ALUCON AMARIN AMATA ANAN AOT AP



APCO APCS APURE AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT BH BIGC BJCHI BKD BLAND BROCK



BROOK BRR BSBM BTNC CEN CGH CHARAN CHO CHOTI CHOW CI CM COL CPALL CPF CPL CSC CSR



CSS DELTA DNA EA ECF EE EFORL EPCO ESTAR EVER FC FER FNS FPI FSMART FVC GC GEL



GFPT GIFT GLOBAL GPSC GREEN GUNKUL HMPRO HOTPOT ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE IRC J JAS



JMART JMT JTS JUBILE JUTHA K KASET KBS KC KCAR KSL KTECH KYE L&E LALIN LPN LRH LTX



AKP AMANAH ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP



BKI BLA BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CNS CPI



CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW



ECL EGCO ERW FE FSS GBX GCAP GLOW HANA



HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KGI



KKP KTB KTC LANNA LHBANK LHK MBK MBKET MFC



LVT M MAKRO MALEE MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK ML MPG MTLS NBC NCH



NCL NDR NINE NMG NNCL NPP NTV NUSA OCC OGC PACE PAF PCA PCSGH PDG PDI PIMO PK



PLANB PLAT PRANDA PREB PRG PRINC PSTC PYLON QH RML ROBINS ROCK ROH ROJNA RP RWI SAMCO SANKO



SAUCE SC SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA SGP SITHAI SKR SMIT SMK SORKON SPACK SPALI SPCG SPPT SPRC



SR SRICHA STA STANLY SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFG TFI THAI TIC



TICON TIP TKT TLUXE TMC TMI TMILL TMT TPA TPP TRT TRU TRUE TSE TSI TSTE TTW TU



TVD TVO TVT TWPC U UBIS UKEM UNIQ UOBKH UREKA UWC VGI VIBHA VNG VNT WAVE WHA WICE



WIIK WIN XO ZMICO



PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QLT RATCH S&J SABINA



SAT SCB SCC SCG SINGER SIS SMPC SNC SNP



SPC SPI SSF SSI SSSC SVI TCAP TCMC TF



TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TMB TMD



TNITY TNL TOG TOP TPC TPCORP TSC TSTH TTCL



TVI WACOAL



RCL RICH RICHY RJH RPC RS S S11 SAFARI SALEE SAM SAMART SAMTEL SAPPE SAWAD SAWANG SCI SCP SEAFCO SELIC SF SFP



SGF SHANG SIAM SIM SIMAT SIRI SLP SMART SMM SMT SOLAR SPA SPG SPORT SPVI SQ SSC SST STAR STEC STHAI STPI



SUC SUTHA SVH SVOA SWC T TACC TAPAC TC TCB TCC TCCC TCJ TCOAT TFD TGPRO TH THANA THE THIP THL TIW



TK TKN TKS TM TMW TNDT TNH TNP TNPC TNR TOPP TPAC TPBI TPCH TPIPL TPOLY TR TRC TRITN TRUBB TSF TSR



TTA TTI TTL TTTM TUCC TWP TWZ TYCN UAC UEC UMI UMS UP UPA UPF UPOIC UT UTP UV UVAN VARO VI



VIH VPO VTE WG WINNER WORK WORLD WP WR YCI YNP YUASA



ได้ รั บการ รั บร อง CAC MINT MONO MOONG MSC MTI NKI NSI OCEAN PB



PE PG PHOL PM PPP PPS PR PSL PT



N/A AAV ACC ADAM AEONTS AFC AHC AIT AJ AJD AKR ALLA ALT AMA AMATAV AMC APX AQ ARIP ARROW ASEFA ASN ATP30



AU AUCT BA BAT-3K BCPG BDMS BEC BEM BGT BIG BIZ BJC BLISS BM BOL BPP BR BRC BSM BTC BTW BUI



CBG CCET CCN CCP CGD CHEWA CHG CHUO CIG CITY CK CKP CMO CMR CNT COLOR COM7 COMAN CPH CPR CRANE CSP



CTW CWT DAII DCON DCORP DRACO DSGT DTCI EARTH EASON EIC EKH EMC EPG ESSO F&D FANCY FMT FN FOCUS FORTH GENCO



GJS GL GLAND GOLD GRAMMY GRAND GSTEL GTB GYT HARN HFT HPT HTECH HYDRO IHL IRCP IT ITD ITEL JCT JSP JWD



KAMART KCM KDH KIAT KKC KOOL KTIS KWC KWG LDC LEE LH LIT LOXLEY LPH LST MACO MAJOR MANRIN MATCH MATI MAX



M-CHAI MCS MDX METCO MODERN MPIC NC NEP NETBAY NEW NEWS NFC NOBLE NOK NPK NWR NYT OHTL OISHI ORI OTO PAE



PAP PATO PERM PF PICO PJW PL PLE PMTA POLAR POMPUI POST PPM PRAKIT PRECHA PRIN PRO PSH PTL QTC RAM RCI



Source : Thai Institute of Directors



การเปิ ดเผยการประเมินดัชนีชี ้วัดความคืบหน้ าการป้องกันการมีส่วน เกี่ยวข้ อ งกับการทุจริ ตคอร์ รัปชัน (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริ ษั ท จดทะเบียนในตลาดหลักทรั พย์แห่งประเทศไทยที่จัดทาโดยสถาบันที่เกี่ยวข้ องซึง่ มีการ เปิ ดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกากับหลักทรัพ ย์ และตลาดหลักทรัพย์นี ้ เป็ นการ ดาเนินการตามนโยบาย และตามแผนพัฒนาความยัง่ ยืนสาหรั บบริ ษัทจดทะเบียนโดย ผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้ องอาศัยข้ อมูลที่ได้ รับจากบริ ษัทจดทะเบียน ตามที่บริ ษั ทจดทะเบียนได้ ร ะบุในแบบแสดงข้ อ มูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึง่ อ้ างอิงข้ อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้ อมูลประจาปี แบบ (56-1) รายงานประจาปี แบบ(56-2) หรื อในเอกสารหรื อรายงานอื่นที่เกี่ยวข้ องของบริ ษัทจดทะเบียนนั ้น แล้ วแต่ กรณี ดัง นัน้ ผลการประเมิ น ดัง กล่า วจึง เป็ นการน าเสนอในมุม มองของสถาบัน ที่ เกี่ยวข้ องซึ่งเป็ นบุคคลภายนอก โดยมิได้ เป็ นการประเมินการปฏิบตั ิของบริ ษัทจดทะ บียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ ใช้ ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน เนื่อ งจากผลการประเมิน ดัง กล่าวเป็ นเพีย งผลการประเมิ น ณ วัน ที่ ปรากฏในผลการประเมินเท่านั ้น ดังนั ้น ผลการประเมินจึงอาจเปลีย่ นแปลงได้ ภายหลัง วันดังกล่าว หรื อรับรองความถูกต้ องครบถ้ วนของผลประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด



ข ้อมูลบริษัททีเ่ ข ้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัตข ิ องภาคเอกชนไทยในการต่อ ต ้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริม สถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข ้อมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุม ่ คือ • ได ้ประกาศเจตนารมณ์เข ้าร่วม CAC • ได ้รั บการรั บรอง CAC



รายงานนี ้จัดทาโดยฝ่ ายวิจยั บริ ษัทหลักทรัพย์ เอเชีย เวลท์ จากัด เพื่อใช้ ภายในบริ ษัทเท่านัน้ บริ ษัทขอสงวนสิทธิ์ในการเผยแพร่ต่อสาธารณชน ข้ อมูลที่อ้างอิงในรายงานนี ้ได้ มาจากส่วนวิจยั พื ้นฐานที่ผ้ จู ดั ทาได้ พิจารณาแล้ วว่าเชื่อถือได้ ซึ่งทัศนะต่างๆ ในรายงานนี ้อิงอยูบ่ นพื ้นฐานและการวิเคราะห์ข้อมูลดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ผู้จดั ทาไม่อาจยืนยันถึงข้ อเท็จจริ งหรื อรับรองความถูกต้ องของข้ อมูลดังกล่าวได้ และทัศนะ ต่างๆ อาจเปลี่ยนแปลงไป โดยที่ไม่ต้องแจ้ งให้ ทราบล่วงหน้ า รวมไปถึงอาจไม่มีความสอดคล้ องกับข้ อมูลของส่วนกลยุทธ์ การลงทุน นักลงทุนโปรดตรวจสอบข้ อเท็จจริ งและใช้ ดลุ ยพินิจในการพิจารณา ความ คิดเห็นและคาแนะนาที่ปรากฏในรายงานนีเ้ ป็ นความเห็นส่วนตัวของนักวิเคราะห์ ซึ่ง บริ ษัทไม่จาเป็ นต้ องเห็นด้ วย บริ ษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึ ้นทังโดยทางตรงและทางอ้ ้ อมจากการ ใช้ รายงานนี ้ การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง นักลงทุนควรทาความเข้ าใจอย่างถ่องแท้ ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้ อมูลของบริ ษัทที่ออกหลักทรัพย์และข้ อมูลอื่นใดที่เกี่ยวข้ อง ก่อนการตัดสินใจซื ้อหรื อขายหลักทรัพย์
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