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INDUSTRY UPDATE Thailand



Healthcare Sector ประมาณการ 2Q61: แนวโน้ มดีขนึ้



Neutral‧Maintained เราคาดว่ า ผลประกอบการของ Chularat Hospital (CHG.BK/CHG TB)* และ Ladprao General Hospital (LPH.BK/LPH TB)) จะดีข้ ึนใน 2Q61 โดยเราคาดว่าสอง โรงพยาบาลหลังนี้ จะได้อานิ สงส์จากการที่จานวนผูป้ ่ วย เพิ่ ม ขึ้ น ต่ อ เนื่ อ ง YoY หลัง จากที่ ต่ า ผิ ด ปกติ ใน 1H60 นอกจากนี้ ผลประกอบการในไตรมาสสองของปี นี้ ยงั ได้ แร ง หนุ น จา ก ก า ร ร ะบ า ด ขอ ง โร ค ไ ข้ ห วั ด ใ ห ญ่ , ไข้เ ลื อ ดออก และไวรั สโรต้าอี ก ด้ว ย ซึ่ งช่ วยให้ margin เพิ่มขึ้นเนื่ องจาก i) จานวนผูป้ ่ วยมาใช้บริ การเพิ่มขึ้น ii) ผูป้ ่ วยมี complexity มากขึ้น และ iii) คุมต้นทุนได้ดี เรา ยัง คงเลื อ ก BCH เป็ นหุ ้ น เด่ น ในกลุ่ ม นี้ โดยให้ ราคา เป้าหมายที่ 19.20 บาท



Event



ประมาณการ 2Q61 ของ Chularat Hosptial (CHG.BK/CHG TB)* และ Ladprao General Hospital (LPH.BK/LPH TB) lmpact



ประมาณการ 2Q61: แนวโน้ มดีขนึ้ YoY หลังจากที่เราออกบทวิเคราะห์ ประมาณการโรงพยาบาลสี่ แห่ งที่เราดูแลอยูไ่ ปแล้วก่ อนหน้านี้ (ได้แก่ Bumrungrad Hospital (BH.BK/BH TB)*, Bangkok Dusit Medical Services (BDMS.BK/BDMS TB)*, Bangkok Chain Hospital (BCH.BK/BCH TB)* และ Ekachai Hospital (EKH.BK/EKH TB)) เราคาดว่า ผลประกอบการของ CHG และ LPH ใน 2Q61 น่ าจะดี ข้ ึน YoY แต่ก็ยงั ต่ากว่าสี่ โรงพยาบาลที่กล่าวถึ ง ข้างต้น โดยเราคาดว่าสองโรงพยาบาลหลังนี้ จะได้อานิ สงส์จากการที่จานวนผูป้ ่ วยเพิ่มขึ้นต่อเนื่ อง YoY หลังจากที่ต่าผิดปกติใน 1H60 นอกจากนี้ ผลประกอบการในไตรมาสสองของปี นี้ ยงั ได้แรงหนุ นจาก การระบาดของโรคไข้ห วัดใหญ่ , ไข้เ ลื อดออก และไวรั ส โรต้าอี ก ด้วย ซึ่ งช่ วยให้ margin เพิ่ ม ขึ้ น เนื่ องจาก i) จานวนผูป้ ่ วยมาใช้บริ การเพิ่มขึ้น ii) ผูป้ ่ วยที่มีความซับซ้อนของโรคมากขึ้น และ iii) การ ควบคุมต้นทุนได้ดี ประมาณการ 2Q61 ของ CHG: คาดว่ากาไรจะดีขนึ้ YoY เราคาดว่ากาไรสุ ทธิ ของ CHG ใน 2Q61 จะอยูท่ ี่ 148 ล้านบาท (+24.4% YoY, -23.6% QoQ) คิดเป็ น 18.6% ของประมาณการกาไรทั้งปี ของเราที่ 794 ล้านบาท เนื่ องจากตามปกติแล้ว 2Q จะเป็ นไตรมาสที่ ผลประกอบการอ่อนแอที่สุดในรอบปี เมื่อมองต่อไปที่ 3Q61 เราคาดว่ากาไรของบริ ษทั มีแนวโน้มจะ แข็งแกร่ งขึ้น QoQ จากปัจจัยด้านฤดูกาล เรายังคงคาแนะนาถือ และให้ราคาเป้าหมายที่ 2.84 บาท ประมาณการ 2Q61 ของ LPH: คาดว่ากาไรจะดีขนึ้ QoQ แต่ ยงั ต่ากว่าศักยภาพ เราคาดว่ากาไรสุ ทธิ ของ LPH ใน 2Q61 จะอยูท่ ี่ 26 ล้านบาท (-23.1% YoY, -65.6% QoQ) ซึ่ งเมื่อดูจาก ผลการดาเนิ นงานจากธุ รกิ จหลัก เราคาดว่ากาไรปกติของ LPH จะโตถึ ง 47.8% QoQ เนื่ องจากผล ประกอบการใน 1Q61 มีกาไรพิเศษประมาณ 58 ล้านบาทจากการขายที่ดิน เรายังคงคาแนะนาซื้ อ และ ให้ราคาเป้าหมาย DCF ที่ 10.52 บาท (ใช้ WACC ที่ 8% และ terminal growth ที่ 3%) Valuation & Action



เรายังคงให้น้ าหนักหุ ้นกลุ่มนี้ ที่ Neutral เนื่ องจากราคาหุ ้นของโรงพยาบาลขนาดใหญ่ขยับขึ้นไปแล้ว ก่อนหน้านี้ เรายังคงชอบ BCH ในแง่ของแนวโน้มกาไรที่แข็งแกร่ งและประเด็นการฟื้ นตัวของโรงแรม เกรด premium ของบริ ษทั (WMH) ดังนั้น เราจึงยังคงเลือก BCH เป็ นหุ ้นเด่นในกลุ่มนี้ โดยให้ราคา เป้าหมายที่ 19.20 บาท



Parin Kitchatornpitak 66.2658.8888 Ext. 8858 [email protected]



Risks



เกิดปัญหาเสถียรภาพทางการเมืองรอบใหม่ของไทย, เกิดเหตุก่อการร้ายครั้งใหญ่ และเศรษฐกิจฟื้ นตัวช้า กว่าที่คาดไว้



Peer comparison – Key valuation stats



BCH* BDMS* BH* CHG* EKH LPH Sector



Rating OP OP OP N OP OP Neutral



Target price (Bt) 19.20 29.00 236.00 2.84 7.00 10.52



Current price (Bt) 16.30 26.00 182.50 2.22 5.10 6.10



Upside (%) 17.8 11.5 29.3 27.9 37.3 72.5



17 EPS (Bt) 0.37 0.66 5.40 0.05 0.14 0.26



18F EPS (Bt) 0.43 0.63 5.98 0.07 0.17 0.26



19F EPS 18F EPS 19F EPS 18F PER 19F PER 18F PBV 19F PBV 18F Div 18F ROAE (Bt) growth (%) growth (%) (x) (x) (X) (X) Yield (%) (%) 0.47 17.5 9.7 37.7 34.4 6.2 5.7 1.3 16.5 0.70 (4.7) 12.0 41.4 36.9 6.2 6.3 1.8 15.6 6.50 10.6 8.7 30.5 28.1 7.1 6.3 1.6 24.8 0.08 40.3 15.2 30.8 26.7 6.0 5.4 1.8 19.2 0.19 21.3 11.7 30.1 26.9 4.7 4.3 2.5 15.6 0.31 (0.6) 21.9 23.7 19.5 2.6 2.4 3.8 11.3 14.1 13.2 32.4 28.8 5.5 5.1 2.1 17.2



Source: Company data, KGI Research



August 7, 2018



*The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities. http://research.kgi.com; Bloomberg: KGIT 



Please see back page for disclaimer
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เราคาดว่ากาไรสุทธิของ CHG ใน 2Q61 จะดี ขึ้น YoY อยูท่ ี่ 148 ล้านบาท (+24.4% YoY, 23.6% QoQ)



Healthcare Sector



Chularat Hospital (CHG.BK/CHG TB)



ประมาณการ 2Q61: คาดว่ากาไรจะดีขนึ้ YoY เราคาดว่ากาไรสุ ทธิ ของ CHG ใน 2Q61 จะอยูท่ ี่ 148 ล้านบาท (+24.4% YoY, -23.6% QoQ) คิดเป็ น 18.6% ของประมาณการกาไรทั้งปี ของเราที่ 794 ล้านบาท เนื่องจากตามปกติแล้ว 2Q จะเป็ นไตรมาส ที่ผลประกอบการอ่อนแอที่สุดในรอบปี เราคาดว่ารายได้จะอยูท่ ี่ 1.02 พันล้านบาท (+15.0% YoY, 5.2% QoQ) โดยรายได้ที่เพิ่มขึ้น YoY จะมาจากสภาวะธุรกิจที่ดีข้ ึนจากทั้งผูป้ ่ วยที่ชาระเงินสด และ ไม่ใช่เงินสดซึ่งเกิดจากโรคระบาด และช่วงเปลี่ยนฤดู นอกจากนี้ กลยุทธ์ของบริ ษทั ในการที่จะคง รายได้จาก margin ที่สูงของกลุ่มลูกค้าที่ชาระเงินสด (ทั้ง OPD และ IPD) ก็จะช่วยให้อตั รากาไร ขั้นต้นเพิม่ ขึ้นเป็ น 30.5% ใน 2Q61 จาก 29.9% ใน 2Q60 ดังนั้น เราจึงมองว่าบริ ษทั มีความสามารถ ในการทากาไรดีข้ ึนเมื่อพิจารณาถึง platform โรงพยาบาลของ CHG ที่มีส่วนเชื่อมโยงกับโครงการ ประกันสุขภาพแห่งชาติและประกันสังคม เมื่อมองต่อไปที่ 3Q61 เราคาดว่ากาไรของบริ ษทั มีแนวโน้มจะแข็งแกร่ งขึ้น QoQ จากปั จจัยด้าน ฤดูกาล เรายังคงคาแนะนาถือ และให้ราคาเป้าหมายที่ 2.84 บาท Figure 1: CHG’s 2Q18 earnings preview Bt mn Sale revenue Operating cost Gross profit SG&A Pretax profit Net profit EPS (Bt) Percent Gross margin SG&A/Sales Net profit margin



2Q18F 1,024 (712) 312 (133) 180 148 0.01 2Q18F 30.5 13.0 14.4



2Q17 890 (624) 266 (124) 146 119 0.01 2Q17 29.9 13.9 13.3



YoY (%) 15.0 14.1 17.2 7.3 23.0 24.4 24.4 YoY (ppts) 0.6 (0.9) 1.1



1Q18 1,080 (712) 368 (129) 238 193 0.02 1Q18 34.1 12.0 17.9



QoQ (%) (5.2) (0.0) (15.1) 2.7 (24.5) (23.6) (23.6) QoQ (ppts) (3.6) 1.0 (3.5)



Source: Company data, KGI Research



เราคาดว่ากาไรปกติของ LPH ใน 2Q61 จะ โตถึง 47.8% QoQ หลังจากที่ผลประกอบการ ไม่น่าประทับใจใน 1Q18.



Ladprao General Hospital (LPH.BK/LPH TB)



ประมาณการ 2Q61: คาดว่ากาไรจะดีขนึ้ QoQ แต่ ยงั ต่ากว่าศักยภาพ เราคาดว่ากาไรสุ ทธิ ของ LPH ใน 2Q61 จะอยูท่ ี่ 26 ล้านบาท (-23.1% YoY, -65.6% QoQ) ซึ่งเมื่อดู จากผลการดาเนิ นงานจากธุรกิจหลัก เราคาดว่ากาไรปกติของ LPH จะโตถึง 47.8% QoQ เนื่องจากผล ประกอบการใน 1Q61 มีกาไรพิเศษประมาณ 58 ล้านบาทจากการขายที่ดินเราคิดว่าผลประกอบการ ของ LPH จะสะท้อนถึงภาพของผลประกอบการที่อ่อนแอเกินคาดเนื่ องจากศูนย์ "Excellent Center" คืบหน้าช้า โดยเราคาดว่ารายได้จะอยูท่ ี่ 383 ล้านบาท (+10.0% YoY, +1.3% QoQ) นาโดยจานวน ผูป้ ่ วยที่มาใช้บริ การมากขึ้นทั้งผูป้ ่ วยที่ชาระเงินสด (OPD และ IPD) และผูป้ ่ วยประกันสังคม จาก การเกิดโรคระบาดและช่วงเปลี่ยนฤดูใน 2Q ดังนั้น จึงส่ งผลให้อตั รากาไรเพิ่มขึ้น YoY โดยเราคาด ว่าอัตรากาไรขั้นต้นจะเพิ่มขึ้นเป็ น 26.0% ใน 2Q61 จาก 25.3% ใน 2Q60 เมื่อดูแนวโน้มการดาเนินธุรกิจหลักของ LPH แล้ว เราเห็นว่าประมาณการกาไรของเรายังมี downside อยู่ แต่เราก็เห็น upside จากการนา AMARC ซึ่งเป็ นบริ ษทั ลูกเข้าจดทะเบียนใน SET ในปลายปี นี้ ซึ่ ง จะเป็ นอีกหนึ่ งปั จจัยที่ช่วยให้ LPH มีรายได้และกาไรเพิ่มขึ้นในระยะยาว นอกจากนี้ โครงการซื้ อหุ ้น คืนของบริ ษทั ก็จะช่วยหนุนสภาวะการลงทุนไปจนถึงวันที่ 25 กันยายน 2561 เรายังคงคาแนะนาซื้ อ และให้ราคาเป้าหมาย DCF ที่ 10.52 บาท (ใช้ WACC ที่ 8% และ terminal growth ที่ 3%) Figure 2: LPH’s 2Q18 earnings preview 1Q18 378 (275) 103 (69) 33 18 75 0.10 1Q18 27.2 9.3 18.2 17.4 20.0



QoQ (%) 1.3 2.9 (3.1) 0.4 (8.4) 47.8 (65.6) (65.6) QoQ (ppts) (1.2) (0.8) (0.2) (2.4) (13.2)



*The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities.
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Bt mn Revenue from hospital operations and services Cost of hospital operations and services Gross profit SG&A Pretax profit Normalized profit Net profit EPS (Bt) Percent Gross margin EBIT margin SG&A/Sales Effective tax rate Net margin



2Q18F 383 (283) 99 (69) 31 26 26 0.03 2Q18F 26.0 8.5 18.0 15.0 6.8



2Q17 348 (260) 88 (58) 38 34 34 0.05 2Q17 25.3 11.4 16.7 10.9 9.7



YoY (%) 10.0 8.9 13.1 18.6 (19.4) (23.1) (23.1) (23.1) YoY (ppts) 0.7 (2.9) 1.3 4.1 (2.9)



Source: Company data, KGI Research



August 7, 2018



http://research.kgi.com; Bloomberg: KGIT 



Please see back page for disclaimer
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies Companies with Excellent CG Scoring Stock



Company name



Stock



Company name



Stock



Company name



EGCO KBANK KKP



ELECTRICITY GENERATING



KTB RATCH SCB



KRUNG THAI BANK



TISCO



TISCO FINANCIAL GROUP



Stock



Company name



Stock



Company name



Stock



Company name



ADVANC AOT AP BBL BH BIGC CK CPALL CPN DRT



ADVANCED INFO SERVICE



ERW GFPT IFEC LPN MINT PS QH ROBINS RS SAMART



THE ERAWAN GROUP



SCC SPALI STEC SVI TASCO TCAP TMB TRUE



THE SIAM CEMENT



Stock



Company name



Stock



Company name



Stock



Company name



CENTEL DCC GL GLOW



CENTRAL PLAZA HOTEL



HMPRO ILINK KTC MAJOR



HOME PRODUCT CENTER



MAKRO MODERN TRT TVO



SIAM MAKRO



THAI VEGETABLE OIL



KASIKORNBANK KIATNAKIN BANK



RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING HOLDING THE SIAM COMMERCIAL BANK



Companies with Very Good CG Scoring



AIRPORTS OF THAILAND ASIAN PROPERTY DEVELOPMENT BANGKOK BANK BUMRUNGRAD HOSPITAL BIG C SUPERCENTER CH. KARNCHANG CP ALL CENTRAL PATTANA DIAMOND ROOFING TILES



GFPT INTER FAR EAST ENGINEERING L.P.N. DEVELOPMENT MINOR INTERNATIONAL PRUKSA REAL ESTATE QUALITY HOUSES ROBINSON DEPARTMENT STORE



SUPALAI SINO-THAI ENGINEERING AND CONSTRUCTION SVI TIPCO ASPHALT THANACHART CAPITAL TMB BANK TRUE CORPORATION



RS SAMART CORPORATION



Companies with Good CG Scoring



DYNASTY CERAMIC GROUP LEASE GLOW ENERGY



INTERLINK COMMUNICATION KRUNGTHAI CARD MAJOR CINEPLEX GROUP



MODERNFORM GROUP TIRATHAI



Companies classified Not in the three highest score groups Stock



Company name



Stock



Company name



Stock



Company name



AAV ANAN BA BCH BDMS BEM BJCHI CBG



ASIA AVIATION



CHG CKP DTAC GLOBAL GPSC GUNKUL LPH MTLS



CHULARAT HOSPITAL



NOK PACE SAWAD TMT TPCH WHA WORK



NOK AIRLINES



ANANDA DEVELOPMENT BANGKOK AIRWAYS BANGKOK CHAIN HOSPITAL BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES BANGKOK EXPRESSWAY AND METRO BJC HEAVY INDUSTRIES CARABAO GROUP



CK POWER TOTAL ACCESS COMMUNICATION SIAM GLOBAL HOUSE GLOBAL POWER SYNERGY GUNKUL ENGINEERING LADPRAO GENERAL HOSPITAL



PACE DEVELOPMENT CORPORATION SRISAWAD POWER 1979 THAI METAL TRADE TPC POWER HOLDING WHA CORPORATION WORKPOINT ENTERTAINMENT



MUANGTHAI LEASING



Source: www.thai-iod.com Disclaimer: The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association ("IOD") regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an assessment of operation and is not based on inside information. The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, KGI Securities (Thailand) Public Company Limited (KGI) does not confirm, verify, or certify the accuracy and completeness of such survey result.



August 7, 2018



*The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities. http://research.kgi.com; Bloomberg: KGIT 



Please see back page for disclaimer
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Anti-corruption Progress



Anti-corruption Progress Indicator Level 5: Extended Stock CPN



Company name CENTRAL PATTANA



Stock SCC



Company name



Stock IFEC KBANK KKP KTB MINT SCB



Company name



Stock DTAC GFPT GL GLOW GPSC HMPRO KTC LPN MAKRO MODERN NOK



Company name



Stock GUNKUL ILINK MTLS



Company name



Stock RS



Company name



Stock CPALL LPH



Company name



Stock



Company name



Stock SVI TCAP TISCO TMB



Company name



Stock PACE PS RATCH ROBINS SAMART SPALI STEC TASCO TMT TPCH WHA



Company name



Stock QH TRT TVO



Company name



THE SIAM CEMENT



Level 4: Certified Stock ADVANC BBL DCC DRT EGCO ERW



Company name ADVANCED INFO SERVICE BANGKOK BANK DYNASTY CERAMIC DIAMOND ROOFING TILES ELECTRICITY GENERATING THE ERAWAN GROUP



INTER FAR EAST ENGINEERING KASIKORNBANK KIATNAKIN BANK KRUNG THAI BANK



SVI THANACHART CAPITAL TISCO FINANCIAL GROUP TMB BANK



MINOR INTERNATIONAL THE SIAM COMMERCIAL BANK



Level 3: Established Stock AAV ANAN AP BA BDMS BIGC BJCHI CENTEL CHG CK CKP



Company name ASIA AVIATION ANANDA DEVELOPMENT ASIAN PROPERTY DEVELOPMENT BANGKOK AIRWAYS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES BIG C SUPERCENTER BJC HEAVY INDUSTRIES CENTRAL PLAZA HOTEL CHULARAT HOSPITAL CH. KARNCHANG CK POWER



TOTAL ACCESS COMMUNICATION GFPT GROUP LEASE GLOW ENERGY GLOBAL POWER SYNERGY HOME PRODUCT CENTER KRUNGTHAI CARD L.P.N. DEVELOPMENT SIAM MAKRO MODERNFORM GROUP NOK AIRLINES



PACE DEVELOPMENT CORPORATION PRUKSA REAL ESTATE RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING HOLDING ROBINSON DEPARTMENT STORE SAMART CORPORATION SUPALAI SINO-THAI ENGINEERING AND CONSTRUCTION TIPCO ASPHALT THAI METAL TRADE TPC POWER HOLDING NOK AIRLINES



Level 2: Declared Stock AOT BH GLOBAL TRUE



Company name AIRPORTS OF THAILAND BUMRUNGRAD HOSPITAL SIAM GLOBAL HOUSE



GUNKUL ENGINEERING INTERLINK COMMUNICATION MUANGTHAI LEASING



QUALITY HOUSES TIRATHAI THAI VEGETABLE OIL



Level 1: Committed Stock CBG MAJOR



Company name CARABAO GROUP



RS



Stock Company name SAWAD SRISAWAD POWER 1979



MAJOR CINEPLEX GROUP



No progress Stock BCH BEM



Company name BANGKOK CHAIN HOSPITAL BANGKOK EXPRESSWAY AND METRO



CP ALL



Stock WORK



Company name WORKPOINT ENTERTAINMENT



LADPRAO GENERAL HOSPITAL



Source: www.cgthailand.org Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or other relevant documents or reports of such listed company . The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, KGI Securities (Thailand) Public Company Limited (KGI) does not confirm, verify, or certify the accuracy and completeness of the assessment result.



August 7, 2018



*The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities. http://research.kgi.com; Bloomberg: KGIT 
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Thailand



KGI Locations



China



Anti-corruption Progress



Shanghai Room 1507, Park Place, 1601 Nanjing West Road, Jingan District, Shanghai, PRC 200040 Room 24D1, 24/F, A Unit, Zhen Ye Building, 2014 Bao’annan Road,



Shenzhen



Shenzhen, PRC 518008



Taiwan



Taipei



700 Mingshui Road, Taipei, Taiwan Telephone 886.2.2181.8888 ‧



Hong Kong



41/F Central Plaza, 18 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong Telephone 852.2878.6888



Thailand



Facsimile 886.2.8501.1691



Bangkok



Facsimile 852.2878.6800



8th - 11th floors, Asia Centre Building 173 South Sathorn Road, Bangkok 10120, Thailand Telephone 66.2658.8888



Singapore



Facsimile 66.2658.8014



4 Shenton Way #13-01 SGX Centre 2 Singapore 068807 Telephone 65.6202.1188 Facsimile 65.6534.4826



KGI's Ratings



Rating



Definition



Outperform (OP)



The stock's excess return over the next twelve months is ranked in the top 40% of KGI's coverage universe in the related market (e.g. Taiwan)..



Neutral (N)



The stock's excess return over the next twelve months is ranked in the range between the top 40% and the bottom 40% of KGI's coverage universe in the related market (e.g. Taiwan)



Under perform (U)



The stock's excess return over the next twelve months is ranked in the bottom 40% of KGI's coverage universe in the related market (e.g. Taiwan).



Not Rated (NR)



The stock is not rated by KGI.



Restricted (R)



KGI policy and/or applicable law regulations preclude certain types of communications, including an investment recommendation, during the course of KGI's engagement in an investment banking transaction and in certain other circumstances.



Excess return = 12M target price/current priceNote



Disclaimer



August 7, 2018



When an analyst publishes a new report on a covered stock, we rank the stock's excess return with those of other stocks in KGI's coverage universe in the related market. We will assign a rating based on its ranking. If an analyst does not publish a new report on a covered stock, its rating will not be changed automatically.



KGI Securities (Thailand) Plc. ( “The Company” ) disclaims all warranties with regards to all information contained herein. In no event shall the Company be liable for any direct, indirect or any damages whatsoever resulting from loss of income or profits, arising by utilization and reliance on the information herein. All information hereunder does not constitute a solicitation to buy or sell any securities but constitutes our sole judgment as of this date and are subject to change without notice.



*The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities. http://research.kgi.com; Bloomberg: KGIT 



Please see back page for disclaimer



5



























[image: Healthcare Sector - Settrade]
Healthcare Sector - Settrade












[image: Media Sector (TV) - Settrade]
Media Sector (TV) - Settrade












[image: 23 April 2018 Sector Update - Settrade]
23 April 2018 Sector Update - Settrade












[image: Banking sector]
Banking sector












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Contractor sector]
Contractor sector












[image: Banking sector]
Banking sector












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: AUTOMOTIVE sector]
AUTOMOTIVE sector












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Contractor sector]
Contractor sector












[image: Power sector]
Power sector












[image: KTC - Settrade]
KTC - Settrade












[image: THCOM - Settrade]
THCOM - Settrade












[image: Supalai - Settrade]
Supalai - Settrade












[image: TCMC - Settrade]
TCMC - Settrade












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Power sector]
Power sector












[image: Sector Update]
Sector Update












[image: Transportation sector]
Transportation sector












[image: Neutral - Settrade]
Neutral - Settrade












[image: Untitled - Settrade]
Untitled - Settrade















Healthcare Sector - Settrade






4 days ago - à¸„à¸·à¸šà¸«à¸™à¹‰à¸²à¸Šà¹‰à¸² à¹‚à¸”à¸¢à¹€à¸£à¸²à¸„à¸²à¸”à¸§à¹ˆà¸²à¸£à¸²à¸¢à¹„à¸”à¹‰à¸ˆà¸°à¸à¸¢à¸¹à¹ˆà¸—à¸µà¹ˆ 383 à¸¥à¹‰à¸²à¸™à¸šà¸²à¸— (+10.0% YoY, +1.3% QoQ) à¸™ à¸²à¹‚à¸”à¸¢à¸ˆ à¸²à¸™à¸§à¸™. à¸œà¸¹à¹‰à¸›à¹ˆà¸§à¸¢à¸—à¸µà¹ˆà¸¡à¸²à¹ƒà¸Šà¹‰à¸šà¸£à¸´à¸�à¸²à¸£à¸¡à¸²à¸�à¸‚à¸¶à¹‰à¸™à¸—à¸±à¹‰à¸‡à¸œà¸¹à¹‰à¸›à¹ˆà¸§à¸¢à¸—à¸µà¹ˆà¸Š à¸²à¸£à¸°à¹€à¸‡à¸´à¸™à¸ªà¸” (OPD ... 






 Download PDF 



















 406KB Sizes
 0 Downloads
 282 Views








 Report























Recommend Documents







[image: alt]





Healthcare Sector - Settrade 

7 days ago - 41/F Central Plaza, 18 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong ... KGI policy and/or applicable law regulations preclude certain types of ...














[image: alt]





Media Sector (TV) - Settrade 

May 3, 2018 - Satellite/Cable TV Analog TV. 0. 5. 10. 15. 20. 25. 30 ..... Room 24D1, 24/F, A Unit, Zhen Ye Building, 2014 Bao'annan Road,. Shenzhen, PRC ...














[image: alt]





23 April 2018 Sector Update - Settrade 

Apr 23, 2018 - 4 à¹€à¸«à¸•à¸¸à¸œà¸¥à¸—à¸µà¹ˆà¸„à¸‡à¸™ à¹‰à¸³à¸«à¸™à¸±à¸� â€œà¹€à¸—à¹ˆà¸³à¸�à¸±à¸šà¸•à¸¥à¸³à¸”â€� à¸ª à¸³à¸«à¸£à¸±à¸šà¸�à¸¥à¸¸à¹ˆà¸¡à¸˜à¸™à¸³à¸„à¸³à¸£ à¸ à¸³à¸¢à¸ªà¸´à¹‰à¸™à¸ªà¸¸à¸”à¸£à¸³à¸¢à¸‡à¸³à¸™à¸‡à¸š 1Q61 à¹�à¸¡à¹‰. 1) à¸� à¸³à¹„














[image: alt]





Banking sector 

Jan 24, 2018 - à¸˜à¸™à¸²à¸„à¸²à¸£à¸� à¸²à¸¥à¸±à¸‡à¸à¸¢à¸¹à¹ˆà¹ƒà¸™à¸Šà¹ˆà¸§à¸‡à¹€à¸›à¸¥à¸µà¹ˆà¸¢à¸™à¸œà¹ˆà¸²à¸™à¹ƒà¸™à¸ªà¸²à¸¡à¸”à¹‰à¸²à¸™ à¹„à¸”à¹‰à¹�à¸�à¹ˆ 1.) à¸„à¸¸à¸“à¸ à¸²à¸žà¸ªà¸´à¸™à¸—à¸£à¸±à¸žà¸¢à¹Œ, 2) .... 6.2 NPL grew at slower pace and 














[image: alt]





Sector Update 

Aug 23, 2017 - Asian city resort Building 2nd Floor 1468/126-128. Karnchanavanit Rd. Hat yai, Amphoe Hat. YaiSongkhla90110. Tel. (074)559-200, (074)559- ...














[image: alt]





Sector Update 

Feb 22, 2018 - Mail [email protected]. ID 004927. ID. 039916. Sector:______. SET :----------. Sector Update. AUTOMOTIVE NEUTRAL. Market. Rating.














[image: alt]





Contractor sector 

Jul 25, 2017 - *The Company may be issuer of Derivative Warrants on these securities. ..... Seaport (Pattaya - Hua Hin) and ticket management system. 1.4.














[image: alt]





Banking sector 

Sep 29, 2017 - à¸ªà¸³à¸£à¸à¸‡à¹€à¸•à¹‡à¸¡à¸¡à¸¹à¸¥à¸«à¸™à¸µà¹‰à¸•à¹ˆà¸à¸�à¸³à¸£à¸•à¸�à¸Šà¸±à¹‰à¸™à¹€à¸›à¹‡à¸™ NPL à¸‚à¸à¸‡à¸¥à¸¹à¸�à¸«à¸™à¸µà¹‰à¸£à¸³à¸¢à¹ƒà¸«à¸�à¹ˆà¸à¸¢à¹ˆà¸³à¸‡ EARTH ... EARTH à¸£à¸§à¸¡à¸–à¸¶à¸‡ KKP à¸—à¸µà¹ˆà¸¡à¸µà¸�à¸³à¸£à¸šà














[image: alt]





Sector Update 

Feb 15, 2018 - 30,000. 50,000. 70,000. 90,000 110,000 130,000. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018E. ADEX Trend. TV. Radio. Newspaper. Magazines.














[image: alt]





Sector Update 

Aug 25, 2017 - Mail [email protected]. ID 004927. ID. 039916. Sector:______. SET :----------. Sector Update. AUTOMOTIVE NEUTRAL. Source: Company ...














[image: alt]





AUTOMOTIVE sector 

Mar 14, 2018 - 104. 104. 0.8%. 155. -32.5% à¸œà¸¥à¸�à¸£à¸°à¸—à¸šà¸ˆà¸²à¸�à¸•à¹‰à¸™à¸—à¸¸à¸™à¸¢à¸²à¸‡à¸—à¸µà¹ˆà¸›à¸£à¸±à¸šà¹€à¸žà¸´à¹ˆà¸¡à¸‚à¸¶à¹‰à¸™. SAT. 178. 225. -21.0%. 171. 4.1% à¸¢à¸à¸”à¸‚à¸²à¸¢à¸Ÿà¸·à¹‰à¸™à¸•à¸±à¸§ 10%YoY à¹�à¸•à¹ˆà¸¡à¸µà¸�à¸














[image: alt]





Sector Update 

Mar 15, 2018 - 662 009 8050. Mail [email protected]. ID. 027292. Tus Sa-Nguankijvibul. Tel 660 009 8068. Mail [email protected]. ID 10008. Rating.














[image: alt]





Contractor sector 

Jul 25, 2017 - Purple line South (Tao Poon - Ratburana). 131.0. 6) High-speed train ... Seaport (Pattaya - Hua Hin) and ticket management system. 1.4.














[image: alt]





Power sector 

Jul 26, 2017 - (423.6). (634). (60.6). Equity Income/(Loss). 1,520. 1,101. 38.1. 1,318. 15.3. Net Profit. 1,478. 1,335. 10.7. 1,046. 41.3. Normalized profit. 1,728.














[image: alt]





KTC - Settrade 

Oct 18, 2017 - 5. KTC : T-BUY-140.0. 18 October 2017. Corporate Governance Report Rating (CG Score). AMATA. BTS. DELTA. EGCO. INTUCH. KTB. MINT.














[image: alt]





THCOM - Settrade 

Nov 2, 2017 - AQUA. BRR. CSS. FER. HTECH. KASET. MATI. NUSA. PSTC. SEAOIL. STPI. TNP. UBIS. ARROW. BTNC. CTW. FOCUS. IFS. KBS. M-CHAI. PATO. QLT. SENA. SUC. TOPP. UMI. Corporate Governance Report - The disclosure of the survey result of the Thai. Ins














[image: alt]





Supalai - Settrade 

Sep 18, 2017 - 3à¹€à¸«à¸•à¸¸à¸œà¸¥à¸—à¸µà¹ˆà¹€à¸£à¸²à¸›à¸£à¸±à¸šà¹€à¸žà¸´à¹ˆà¸¡à¸„ à¸²à¹�à¸™à¸°à¸™ à¸²à¹€à¸›à¹‡à¸™ â€œà¸‹à¸·à¹‰à¸â€� 1) SPALI à¸¡à¸µà¸›à¸±à¸ˆà¸ˆà¸±à¸¢à¸šà¸§à¸�à¸£à¸°à¸¢à¸°à¸ªà¸±à¹‰à¸™à¸ˆà¸²à¸�à¹�à¸œà¸™à¹€à¸›à¸´à¸”à¸•à¸±à¸§. à¸„à¸à¸™














[image: alt]





TCMC - Settrade 

Nov 17, 2017 - à¹ƒà¸™à¸›à¸µ 2561 à¸„à¸³à¸”à¹€à¸•à¸´à¸šà¹‚à¸•à¸–à¸¶à¸‡ 104% YoY à¹€à¸›à¹‡à¸™ 429 à¸¥à¹‰à¸³à¸™à¸šà¸³à¸— (à¸ªà¸¹à¸‡à¸ªà¸¸à¸”à¹€à¸›à¹‡à¸™à¸›à¸£à¸°à¸§à¸±à¸•à¸´à¸�à¸³à¸£à¸“à¹Œ) à¹‚à¸”à¸¢à¸� à¸³à¹„à¸£à¸£à¸³à¸¢à¹„à¸•à¸£. à¸¡à¸³à¸ªà¸ˆà¸°à¹€à¸•














[image: alt]





Sector Update 

Jan 3, 2018 - January 2017)which have 2 groups;. - Companies that have declared ... 78/26, SoiVacharaphol 2, ThaRaeng, Bangkhen,. Bangkok 10230. Tel.














[image: alt]





Power sector 

Jul 26, 2017 - BK/BPP TB)*, Ratchaburi Electricity Generating (RATCH.BK/RATCH ... BK/BCPG TB)* à¹�à¸¥à¸°TPC Power ... Source: Company data, KGI Research.














[image: alt]





Sector Update 

Jul 27, 2017 - Figure 3: Net Non-Interest Income (Non-NII). Source: Company. Source: Company. Figure 4: Cost-to-income Ratio. Figure 5: NPL Ratio and Coverage Ratio. Source: Company. Source: Company. Figure 6: NPL Ratio by Banks (as of 2Q17). Figure 














[image: alt]





Transportation sector 

Nov 3, 2017 - Apart from an average jet fuel price of US$62.91/bbl (+16.0% YoY;. +4.9% QoQ), we are still negative about NOK's operating expenses which should not decline easily, mainly due to aircraft maintenance and engine shop visits. Currently, w














[image: alt]





Neutral - Settrade 

May 31, 2018 - Moreover, domestic political issue become clearer after the constitutional's ruling on the draft of MP election bill is not against the constitution.














[image: alt]





Untitled - Settrade 

Jun 30, 2017 - fillinn righlullainfatuihine Sullavilisinnnnniu fox naens SET50 future. 7neriu in his TRADING S50Z17 cut loss 5 breakout 1082 follow LONG this ...


























×
Report Healthcare Sector - Settrade





Your name




Email




Reason
-Select Reason-
Pornographic
Defamatory
Illegal/Unlawful
Spam
Other Terms Of Service Violation
File a copyright complaint





Description















Close
Save changes















×
Sign In






Email




Password







 Remember Password 
Forgot Password?




Sign In



















Information

	About Us
	Privacy Policy
	Terms and Service
	Copyright
	Contact Us





Follow us

	

 Facebook


	

 Twitter


	

 Google Plus







Newsletter























Copyright © 2024 P.PDFKUL.COM. All rights reserved.
















